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ABD piyasalan tarifelerin yaratmis oldugu belirsizlikler ile glinu saticili tamamladi

Din piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari tarifelerin yaratmis oldugu belirsizlikler
ile din negatif seyretti. ABD Bagkani Trump, Kanada’ya
uygulanacak olan ¢elik ve aliminyum gumrik vergilerini
%50’ye yukselttigini, tarifelerin Carsamba gini devreye
girecegini acikladi. Trump’in agiklamasinin ardindan
Kanada, ABD’ye ihra¢ edilen elektrige getirilen %25’lik
vergiyi askiya aldigini duyurdu. Kanada'nin Ontario
eyalet Bagbakani Doug Ford, ABD Ticaret Bakani
Howard Lutnick ile Persembe guni bir araya
geleceklerini ifade etti. Bu gelismelerin ardindan
aciklamalarda bulunan Trump, Kanada’ya uygulanacak
olan gumriuk vergilerini muhtemelen azaltacagini
soyledi. Trump, ABD-Rusya-Ukrayna arasindaki
gorusmelere iliskin olarak ise Ukrayna'nin gegici
ateskes teklifini kabul ettigini, Zelenskiy'i yeniden Beyaz
Saray'a davet edecegini soyledi. ABD Disigleri Bakani
Marco Rubio da, ateskes teklifini Rus tarafina
gotireceklerini ifade etti.

Makro veri tarafindan din JOLTS acik is sayisi verisi
aciklandi. Ocak’ta agik is sayisi 7,74 milyon ile 7,67
olan beklentilerin (izerinde gergeklesti. Onceki ayin
verisi 7,6 milyondan 7,51 milyona revize edildi. Ocak’ta
ise alim sayisi hafif artisla 5,4 milyona ulasirken,
isinden ayrilanlarin sayisi 170 bin artisla 5,3 milyona
yukseldi.

Bu gelismelerle ABD piyasalari gunu dususle
tamamladi. S&P 500 endeksi %0,76 dislsle 5.572,07,
Nasdaq endeksi %0,18 disusle 17.436,10 ve Dow
Jones endeksi %1,14 dususle 41.433,48 seviyesinden
gund tamamladi.

Tahvil faizleri cephesinde ABD 2 yilhk tahvil faizleri
%3,94, 10 yilliklar ise %4,28 seviyesine yukseldi. VIX
endeksi ise 27,89’dan 26,92 seviyesine geriledi.

Benzer sekilde Avrupa piyasalari da negatif seyretti.
CAC 40 endeksi %1,31 duslsle 7.941,91, Euro Stoxx
50 endeksi %21,43 dususle 5.309,90, DAX endeksi
%1,29 dususle 22.328,77 ve FTSE 100 endeksi ise
%1,21 azaligla 8.495,99 seviyesinden kapanis kaydetti.
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Bugun ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah risk istahi Guney Kore
haric zayif seyrediyor. Nikkei endeksi %0,03, Nifty50
endeksi %0,02, Shanghai endeksi %0,14 ve Hang Seng
%0,72 ile eksi yonde bulunuyor. Kospi endeksi ise
%1,36 ile pozitif seyrediyor.

Japonya'da Subat ayi UFE agiklandi. Aylik UFE %0,1
disUs beklentisine karsin degisim gostermezken, yillik
UFE %4,2'den %4,0’a geriledi. Son 17 yilin en yilksek
seviyesine ulasan devlet tahvili getirileri hakkinda
aciklamalarda bulunan Japonya Merkez Bankasi
Baskani Ueda, bundan buyutk bir endise duymadigini,
piyasa ile BoJ'un goérugleri arasinda farkin buyuk
olmadigini sdyledi. Ueda, tahvil getirilerinin piyasada
serbestge belirlenmesi  gerektigini, acil muidahale
planlarinin olmadigini ifade etti.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif pozitif seyir hakim.

ABD’de bugiin gozler enflasyon rakamlarinda olacak.
TUFEnin Subatta aylik %0,3 artigla yillik bazda
%3,0dan  %2,9a gerilemesi bekleniyor. Cekirdek
TUFEnin ise aylk %0,3 artigla yilllk bazda %3,2
seviyesinde gergeklesmesi tahmin ediliyor. Cekirdek
TUFE Ocak'ta yilllk bazda %3,3 seviyesinde
gerceklesmisti. Ocak’ta barinma endeksi %0,4 artigla
ayllk bazda tum kalemlerdeki artisin  %30’unu
olusturmustu. Enerji endeksi de Ocak'ta %1,1 artis
gOstermisti. Gida fiyatlari %0,4 artis gOsterirken,
yumurta fiyatlarindaki artis %15,2 ile 2025’ten bu yana
en buyuk yikselis olmustu.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de yarin UFE takip edilecek. UFE’nin Subat
ayinda aylik bazda %0,3 artisla, yillik %3,2 seviyesine
gerilemesi bekleniyor. Ocak ayinda UFE aylik bazda
%0,4 artisla, yilik %3,5 seviyesinde gergeklesmisti.
Veri akiginin sakin oldugu Euro Boélgesi’nde vyarin
sanayi Uretimi takip edilecek. Ocak’ta sanayi Uretiminin
aylik %0,7 artis, yillik ise %0,8 dusus goOstermesi
bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilik deg
Dow Jones 41,4335 v -114% W -269% W -648% W -2.68%
Nasdaq 17,436.1 ¥ 018% W -350% W -1069% W -10.52%
S&P 500 Vadeli* 5,591.0 ¥ 06 W -313% W -750% W -585%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 22,328.8 v -129% W -466% A& 195% A 12.15%
FTSE 100 8,496.0 v -121% W -215% W -265% A 4.62%
MSCI Europe 2,237.0 v -091% W -250% & 368% A 12.02%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 3,377.2 ¥ -008% A 014% A 222% & 0.76%
Kospi 2,570.6 A 130% A 028% A 193% & 7.13%
Hong Kong* 23,649.8 ¥ -056% W -240% & 1191% & @ 17.90%
S&P BSE Sensex - Hindistan 73,969.8 v 018% W -049% Ww -500% W -534%
IDX Composite - Endonezya 6,647.4 & 155% & 017% W -141% W -6.11%
TAIEX - Tayvan 22,241.6 A 077% W -209% W -527% W -3.44%
MSCI GOU Asya 611.0 v -038% W -212% A 105% & @ 2.00%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 10,438.3 & 015% W -020% A& 606% A 555%
WIG - Polonya 91,991.0 v -023% W -156% & 409% A 15.60%
Prag SE - Prag 2,004.4 v -008% W -079% & 530% & 13.88%
S&P/BMVIPC - Meksika 51,510.7 v 042% W 247% W -221% A 547%
Merval - Arjantin 2,159,500 & 097% W -488% W -1374% W -14.77%
Tel Aviv 35 - israil 2,462.2 v -062% W -019% W -183% & 4.02%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,718.0 v 024% W -079% W -576% W -2.36%
FTSE/JSE All - Endonezya 87,091.0 v 02% W -132% W -011% & @ 3.75%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 51218 v -028% W -288% W -234% W -061%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki zayif risk istahi endeks uizerinde baski olusturmaya devam edebilir

Din piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gine %0,01 azalisla 10.421,64
puandan baglangic yapti. Agilisin ardindan pozitif
seyreden endeks 10.500 Uzerini test etse de kalicilik
saglayamadi. Bu seviyenin gecilememesi ile Kkar
realizasyonu etkili olsa da endeks gund %0,15’lik sinirli
yukselisle 10.438,33 puandan tamamladi. Bankacilik
endeksi %2,21 dususle 16.065,11, sanayi endeksi ise
%1,10 artisla 13.182,86 seviyesinden gunid tamamladi.
Gunlik iglem hacmi ise 130,1 milyar TL seviyesinde
gerceklesti.

Dun yurt icinde perakende satis hacmi verisi agiklandi.
Perakende satiglar Ocak’ta aylik 2,0, yilhk bazda ise
%12,5 artti.

Bugiln ne bekliyoruz?

Kuresel piyasalar Trump ve tarifelerin yaratmis oldugu
belirsizlikler ~ve resesyon endiseleri ile zayif
seyrederken, s6z konusu gelismelerin endeks Uzerinde
baski olusturmaya devam edebilecegdini distnUyoruz.

Yurt icinde bugin ddemeler dengesi istatistikleri takip
edilecek. Aralik ayinda cari islemler hesabi 4,65 milyar
dolar acik kaydetmisti. Boylelikle 2023'te 39,9 milyar
dolar olan cari acik 2024 yihinda 9,97 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmisti. Forlnvest Haber tarafindan
yayimlanan ankette Ocak ayi i¢cin medyan tahmin 3,25
milyar dolar, ortalama tahmin ise 3,34 milyar dolar agik
yonunde gerceklesti. Ekonomistlerin yil sonu igin 19,5
milyar dolar agik olan tahminleri bu anket déneminde 22
milyar dolar agiga yukseldi.

Gelecek gindemde neler var?
Yurt iginde yarin konut satig istatistikleri izlenecek.
Tarkiye genelinde konut satiglari Ocak ayinda bir 6nceki

yillin ayni ayina gore %39,7 oraninda artarak 112 bin
173 olarak gergeklesmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 10,438.3 16,065.1 13,182.9
Giinliik Deg. A 0.15% v-221% A& 110%
Haftalik Deg. v -0.65% ¥ -236% A 1.35%
Yillik Deg. A 6.18% £1038% & 0.99%
Hacim (milyar TL) 130.1 23.2 56.3
Giinliik Deg. & 10.50% w-012% 4 18.06%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 96.9 24.4 39.9
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 3429%  W-489% 4 40.92%

*Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
$TL 36.5842 36.4587 v -0.34%
€/$ 1.0917 1.0895 v -0.20%
$P¥ 147.50 148.23 a 0.49%
Altin 2,919.6 2,907.5 v -0.42%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 11/03/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 147.5 @® 004% @ 217% @ 41% @ -146%
Tiirkiye 5 Yillik 261.7 ® 025% @ 173% @ 37% @ -147%
Tiirkiye 10 Yilik 353.0 ® 058% @ 132% @ 32% @ -97%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD enflasyon verisi 6ncesi tahvil pisayalari 10°Yillik Tahvil Faizleri ($/€L£ [¥

sinirli saticili seyir izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 Net Degisim
bp artisla %4,22, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp artisla Ulkeler Son. o

%2,87 seviyesinden islem gordu. G(i/z')” Gunldik Haftalik  Ybb
o ) o Tiirkiye v 718 001  -003 -018
Tuirkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 1 bp azaligla 263 ABD A 422 001  -010 -036
bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond ingiltere A 466 0,02 002 0,09
faiz getirisi 1 bp azaligla %7,18 seviyesinden islem gordii. Almanya A 287 005 004 051
Fransa & 357 0,03 0,02 0,37
L - - . . ispanya A 351 0,02 0,01 0,44
Ddviz tarafinda major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i italya A 394 003 004 042

karsisinda deger kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,0915
seviyesine yukselirken, Dolar Endeksi 103,489 seviyesine

geriledi. Dolar / TL kuru ise 36,58 seviyesinden islem gordu. Degisim (%)

.. . i L . Son Fiyat Giinliikk Haftalk Ybb
Yurt i¢i tarafta, TL tahvil piyasalari yatay seyir izledi. Subat

. .. . n . L. Tiirk Lirasi & 36,58 0,13 0,13 3,54

2027 vadeli 2 y|II|k"gosterge tahvil plle§|k faizi 11 bp azalisla G. Afrika Randi v 1820 068 068 343
%37,15, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 2 bp artisla Rus Rublesi ¥ 8550 243 243 -19,15
%27,62 seviyesinden ginu tamamladi. BIST Kesin Alim Meksika Pesosu 4 20,36 0,03 003  -2,22
y . . . ; . : Kore Wonu W 1.454,83 -0,30 -0,30 -1,49

Satim Pazari’'nda islem hacmi 18,3 milyar TL’ye yikseldi. Hindistan Rupee W 8717 013 013 189
_ _ _ N _ Endonezya Rupiah 4 1640000 0,40 040 1,93
Hazine, Subat 2027 vadeli Sabit Kuponlu tahvilin yeniden Macar Forinti ¥ 36693 -066 -066 -7,66
ihracindan %37,28 ortalama yillik bilesik faiz ile 58 milyar 567 Brezilya Reali ¥ 58 038 -038 567

milyon TL ve Mart 2029 vadeli TLREF’e Endeksli tahvilin ilk

ihracindan %50,08 ortalama yillik bilesik faiz ile 43 milyar 794

milyon TL borglandi. (%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 42,50
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41/44
TCMB Agir. Ort. Fon. 45,00
TLREF 42,86
TCMB Toplanti Tarihi 17 Nisan 2025
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Yurt ici Haberler

ING Global, TCMB'nin Nisan ayinda da faiz indirimine
gidecegini 6ngoérdi. ING yayinladigi raporda, "Enflasyonun
Mart ayinda daha da disecegi ve Nisan ayinda 250 baz
puanlik bir faiz indirimine gidilebilecegi 6ngorulmekte" dedi.
ING, Merkez Bankasi'nin gelecekteki kararlari ddviz
mevduatlari, déviz kurlari ve yabanci rezerv seviyeleri gibi
faktorlere bagli olacagini da vurguladi. Subat ayinda Merkez
Bankasi artan yerel talep nedeniyle ddviz alimindan doviz
satisina gectigine dikkat ¢ceken ING, "Para birimi Gzerindeki
baskinin devam etmesi, daha siki politikalara, daha kugik
faiz indirimlerine veya bir duraklamaya yol acabilir. Merkez
Bankasi, her toplantida faiz oranlarina karar vererek ve
enflasyon distlikce daha fazla indirim sinyali vererek esnek
bir yaklasim benimsiyor" dedi. Riskler yukari yonli olmaya
devam etse de, 2025 yili sonunda enflasyonun %27, politika
faizinin ise %29 seviyesinde olmasini beklediklerini de ifade
eden ING, "Ocak ayinda getirilen daha siki kredi biyime
limitlerine ragmen, banka kredileri 6zellikle déviz kredilerinde
hizlandi. Merkez Bankasi bu egilimi yavaslatmak i¢in doéviz
kredisi byime sinirini daha da disiirdd ve bu tur krediler igin
muafiyetleri daraltti" dedi.

insaat maliyet endeksi, 2025 yili Ocak ayinda bir 6nceki aya
gore %9,10 artti, bir dnceki yilin ayni ayina gore %26,61 artti.
Boylelikle 2020 Aralik ayindan bu yana en disuk maliyet
enflasyonu kaydedildi. Bir dnceki aya gére malzeme endeksi
%1,96 arttl, iscilik endeksi %23,58 artti. Ayrica bir 6nceki yilin
ayni ayina gére malzeme endeksi %22,39 artt, iscilik endeksi
%34,37 arttl.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) blog
sayfasinda yer alan bir yazida, enflasyona gegici etkisi olan
SGK Saglik Uygulama Tebligi (SUT) duzenlemesini dislayip
bakildiginda, yillik tiiketici enflasyonundaki yavaslamayi ana
egilimdeki dususin surlklediginin gorildigi belirtildi. Yazida,
enflasyon verilerini daha iyi anlayabilmek amaciyla, son iki
ayda yapilan muayene katilim payi diizenlemelerinin manset
ve cekirdek enflasyon gdstergeleri Uzerindeki etkilerini
incelendi.

Yurt Disi Haberler

Arastirma sirketi Rho Motion’un yayimladigi rapora gore,
Cin, subat ayinda kiresel elektrikli ara¢ satislarinda liderligini
surdirdd. Avrupa Birligi'nin (AB) Cin yapimi elektrikli araglara
getirdigi gumruk vergileri bazi markalarin satiglarini dustrse
de, dunya genelinde satiglar gegen yila kiyasla artti. Batarya
elektrikli ve plug-in hibrit araglari da kapsayan toplam satiglar,
Subat ayinda yillik bazda %49 artarak 1,2 milyona ulasti.
Ancak aragtirmacilar, bu rakamin Cin Yeni Yil'nin
zamanlamasi nedeniyle yaniltici olabileceg@ini belirtti. Ocak
ayina kiyasla ise satislarda %3’l0k bir disls yasanmisti.

Goldman Sachs, S&P 500 Endeksi igin 2025 yili sonu
hedefini revize ederek 6.500 puandan 6.200 puana indirdi. Bu
dizeltme, kurumun ileriye donuk adil fiyat-kazang (F/K)
degerlemesinin 21,5 kattan 20,6 kata diserek %4 oraninda
azalmasini yansitti. Golman Sachs yapti§i dederlendirmede,
"Revizyon ayrica endeksi olusturan hisse senetleri igin hisse
basina kazang (EPS) beklentilerinde asagi yonlu bir ayarlama
icermektedir. 2024 EPS beklentisi 268 dolardan 262 dolara,
2025 beklentisi ise 288 dolardan 280 dolara dusurilmagstar”
dedi.

ECB Uyesi ve Finlandiya MB Baskani Olli Rehn,
Avrupa'nin Ukrayna'yl desteklemek ve ayni zamanda kendi
savunmasini giclendirmek amaciyla, buyuk kamu agiklarina
ragmen kitada guvenligi arttirmak icin ortak Avrupa
¢Ozumlerini benimsemesi gerektidini sdyledi. Rehn yaptidi
aciklamada, “AB uyesi Ulkelerin kamu aciklarinin zaten buyuk
oldugu bir dénemde savunma yatirimlarinin arttiriimasi
gerekiyor” dedi ve ortak Avrupa ¢ozumlerine ihtiya¢ oldugunu
sozlerine ekledi. ECB politika yapicilarindan Rehn, Finlandiya
Merkez Bankasi'nin tahminlerinin, ABD'nin AB (lkelerine ve
Cin'e uyguladigi ithalat tarifelerinin kiresel Uretimi bu yil ve
2026'da %0,5'ten fazla azaltabilecegini gosterdigini soyledi.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Arjantin Baskani Javier Milei, Arjantin’in IMF programini
destekleyen kararnameyi imzaladi. Arjantin kanunlarina gére
Kongre herhangi bir yeni IMF programini onaylamak zorunda.
Bununla birlikte Arjantin Baskani Javier Milei, seleflerinin
aksine dlzenlemeyi kanun yapicilara goéndermek yerine
baskanlk kararnamesi c¢ikarmay! tercih etti. Boylelikle
karaname ancak Kongre’nin her iki kanadi tarafindan da
reddedildigi takdirde yururlikten kaldirilabilecek. Her iki
kanadin bir tarafindan onaylanmasi kanunun kabul edilmesi
icin yeterli olacak. Elde edilecek kaynaklarin Merkez
Bankas’’nin Hazine’ye olan borcunu 6demekte kullanilacak
olmasi nedeniyle hikimet, tlkenin toplam yukumlaltklerinin
azalacagini savunuyor.

Elon Musk'in politik kimliginin yarattigi tepkinin de etkisiyle
hisseleri dugerek son dort yilin en dusik dizeyine gerileyen
Tesla'ya destek amaciyla ABD Baskani Donald Trump
firmanin Urettidi araclardan birini satin alacagini agikladi.
Trump "olaganistii yetenegini AMERIKA'Yl YENIDEN
BUYUK YAP' idealinin arkasina koyan kisi neden
cezalandiriimalidir?" dedi. Trump hangi Tesla modelini satin
alacagini aciklamadi. Donald Trump'in secim kampanyasinda
10 milyonlarca dolar harcayan Elon Musk, baskanin devleti
kugultme gorevini Ustleniyor. Trump'in mesajina Musk kisaca
"tesekkur ederim” diyerek cevap verdi.

Elon Musk'in SpaceX sirketinin Starlink uydu agi, Hint
telekom operatdrt Bharti Airtel ile bir anlagsma imzaladi. Airtel
ve Starlink arasinda yapilan anlasmada, Hindistan'daki
musterilere Starlink servisi sunulmasi igin arastirma karari
alindig1  bildirildi.  Aciklamada, Starlink'in  Hindistan'da
faaliyetlerine  baslamasinin  hikimetten onay alip
alamayacagina bagh oldugu vurgulandi.
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Sirket Haberleri

Bim (BIMAS, Sinirh Negatif): Bim’in, 4C24 net kar rakami kurum beklentimiz olan 6,14 mir TL ve piyasa ortalama beklentisi
olan 6,04 mir TL’nin olduk¢a altinda yillik bazda %52,6 azaligla 3,86 milr TL seviyesinde gerceklesti. Net karin beklentimizin
altinda gergeklesmesinde 1,26 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi gideri ve net parasal pozisyon kazancinin
4C23'deki 9,17 mir TL'den, s6z konusu dénemde 3,50 mir TL’ye gerilemesi etkili oldu. Diger taraftan, operasyonel karlilik
beklentimizin %7,6 Uzerinde 6,97 mir TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji da yillik bazda 3,5 puanlik artisla %5,4
seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji beklentimizin 0,6 puan lzerinde, piyasa beklentisi ile benzer gergeklesmeye isaret ediyor.
Ote yandan sirket yonetimi TMS 29 dahil 2025 yili ciro beklentisini %8 (x 2%), FAVOK marji beklentisini %5,0 (+ 0,5%) olarak
ongoriirken, yatinm harcamalarinin satiglara oranini %3,5 - %4,0 olarak éngorilyor. Ozetle; son ceyrek finansal sonuglari
operasyonel karlilik tarafinda beklentimizi karsilasa da, piyasa beklentisinin altinda kalan net kar nedeniyle sonuglarin, hisse
performansina etkisini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 16,9
Cari Fiyat (TL) 516,50 FD/FAVOK 15,2
52H En Yiksek (TL) 620,95 FD/Satiglar 0,7
52H En Dusuk (TL) 335,65 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 313.618,8
Piyasa Degeri (mn USD) 8.602,7 S1H -7,0%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A -13,9%
Endeks Payi (BIST100) 6,4% S3A -7,0%
Temettl Verimi 1,7% S1Y 20,5%
3A Hacim (mn TL) 2.894,6 YB -8,5%

Doganlar Mobilya (DGNMO, Negatif): Doganlar Mobilya, 4C24’te 19 mn TL’lik net zarar beklentimizden daha yiiksek 659 mn
TL net zarar agikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net zararda, operasyonel kar beklentimizin aksine kaydedilen
operasyonel zarar ve net finansman giderindeki artis etkili oldu. Ote yandan, TMS 29 uygulamasi kapsaminda 4C24’te 392 mn
TL'lik parasal kazang kaydedilmesi ve 242 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri de karlihdi destekledi. 4C24’te
176 mn TL'lik operasyonel kar beklentimizin aksine, 94 mn TL operasyonel zarar kaydedilirken; FAVOK marjin da yillik bazda
8,9 puan diisiis kaydetti. Ozetle; hem operasyonel kar beklentimizin aksine kaydedilen operasyonel zarar hem de
beklentimizden daha ylksek net zarar kaydedilmesi nedeniyle agiklanan finansal sonuglarin hisse performansina etkisini
‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu DGNMO F/K
Cari Fiyat (TL) 7,71 FD/FAVOK 7,1
52H En Yiksek (TL) 15,99 FD/Satiglar 0,5
52H En Dusuk (TL) 6,45 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 2.698,5
Piyasa Degeri (mn USD) 74,0 S1H -2,0%
Halka Agiklik Orani (%) 57% S1A 2,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A -18,4%
Temettl Verimi 3,3% S1Y -47,0%
3A Hacim (mn TL) 21,1 YB -27,1%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Indeks Bilgisayar (INDES, Negatif): 4C24’te Indes Bilgisayar'in satis gelirleri yillik bazda %5,3 dustsle 18,81 mir TL seviyesinde,
kurum beklentimizin %6,9, ortalama piyasa beklentisinin de %6 altinda gergeklesti. FAVOK bu dénemde brut karhliktaki
zayiflamanin etkisiyle yillik bazda %63,1 dusugsle 445 mn TL seviyesine geriledi. Agiklanan rakam kurum beklentimizin ve ortalama
piyasa beklentisinin sirasiyla %43,1 ve %49 altinda gergeklesti. Bu cercevede sirketin FAVOK marji bu dénemde 3,7 puan dislsle
%2,4 seviyesine geriledi. Onceki yilin ayni déneminde kaydedilen 131 mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle 554,5
mn TL net kar elde eden sirket, 4C24 doneminde 46,3 mn TL net kar kaydetti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %66, ortalama
piyasa beklentisinin de %76 altinda gergeklesti. Sirketin bu donemde 31 mn TL ertelenmis vergi gideri kaydettigini de belirtmek
isteriz. Net kar tahminimizdeki sapmada beklentimizin oldukga altinda kalan operasyonel karlihiga ek olarak, net nakit miktarindaki
gerilemenin etkisiyle beklentilerimizin Uzerinde gerceklesen net finansal giderlerden kaynaklandi. Indeks Bilgisayar'in karllikta
zayiflama ve net nakit miktarinda gerilemeye isaret eden 4C24 finansallarinin hisse performansina etkisini negatif olarak

degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu INDES F/K 18,7
Cari Fiyat (TL) 8,19 FD/FAVOK 2,0
52H En Yuksek (TL) 11,09 FD/Satiglar 0,1
52H En Disuk (TL) 5,90 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 6.142,5
Piyasa Degeri (mn USD) 168,5 SI1H 2,0%
Halka Aciklik Orani (%) 61% S1A -1,2%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A 10,0%
Temettl Verimi 3,8% S1Y -38,4%
3A Hacim (mn TL) 48,0 YB 0,9%

Torunlar GYO (TRGYO, Pozitif): Torunlar GYO 4C24’te beklentimiz olan 6,66 mir TL'lik net kar beklentimizin oldukca tzerinde
10,02 mir TL net kar acikladi. Beklentimizin Uzerinde gerceklesen net karda, beklentimizin Uzerinde gerceklesen ciro
performansina ek olarak, diger faaliyetlerden elde edilen 6,13 mir TL’lik gelir ve net finansman gelirinin tahminimizin tGzerinde
gerceklesmesi etkili oldu. 4C24’'te 1,16 mir TL net finansman geliri kaydeden sirket, gecen yil ayni donemde 80,8 mn TL net
finansman gideri kaydetmisti. Ote yandan, s6z konusu ceyrekte 108 mn TL'lik parasal kayip kaydedildi (4C23'te 122 mn TL net
parasal kazang¢ kaydedilmisti). Diger taraftan 2023 yilsonunda 429 mn TL olan net borg, 2024 sonunda 13,05 mir TL nakit
fazlasina donlstl. Ozet olarak; her anlamda beklentimizin Uzerinde gergeklesen finansal sonuglarin hisse performansina

yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRGYO F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 55,00 FD/FAVOK 59
52H En Yuksek (TL) 64,50 FD/Satislar 34
52H En Disuk (TL) 34,83 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 55.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.508,7 S1H -6,7%
Halka Agiklik Orani (%) 21% S1A -8,8%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -11,5%
Temettl Verimi 4,3% S1Y 24,1%
3A Hacim (mn TL) 78,0 YB -19,9%

® HalkYatirimMenkulD

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sok Marketler (SOKM, Sinirli Negatif): Sok Marketler 4C24’te kurum beklentimiz 313 mn TL ve piyasa ortalama beklentisi olan
734 mn TL'lik net kar beklentisinin aksine 162 mn TL net zarar agikladi. Net kar beklentimizin aksine kaydedilen net zararda, diger
faaliyetlerden beklentimizin tGzerinde kaydedilen 799 mn TL'lik gider, yatinm faaliyetlerinden 70 mn TL'lik gider ve net net parasal
pozisyon kazancindaki gerileme tahminimizdeki sapmada etkili oldu. 4C24’te 1,20 mlir TL'lik net parasal pozisyon kari kaydedildi
(4C23'te 1,86 mir TL net parasal pozisyon kazanci kaydedilmisti). Ote yandan, Sirket 2025 yili beklentilerini agikladi. Sirketin TMS
29 enflasyon muhasebesi etkisi dahil, konsolide satig biiyiime hedefi yillik bazda %6 (%+/-2,5), FAVOK Marji (TFRS 16 dahil) %2,0
(%+/-0,5), cironun %2,5’i (+/- 0,5%) oraninda da yatirim harcamasi 6ngoriisi bulunuyor. Ozetle; ciro ve FAVOK rakami beklentiler
dahilinde gerceklesse de, net kar beklentisinin aksine aciklanan net zarar ve sirket yonetiminin 2025 yilh 6éngdrulerinin temkinli
tarafa isaret etmesi nedeniyle, finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SOKM F/K 379,0
Cari Fiyat (TL) 39,12 FD/FAVOK 6.652,3
52H En Yuksek (TL) 66,42 FD/Satiglar 0,1
52H En Dusuk (TL) 36,76 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 23.209,5
Piyasa Degeri (mn USD) 636,6 S1H -3,1%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -8,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -10,8%
Temettl Verimi 58% S1Y -52,1%
3A Hacim (mn TL) 317,4 YB -11,2%

Aselsan (ASELS, Pozitif): Aselsan ile SSB arasinda yeni nesil Radar Sistemlerinin tedarikine yonelik toplam bedeli 107,48 mn
dolar olan sézlesmeler imzalandi. Teslimatlar 2026-2030 yillari arasinda gerceklestirilecek. Son dort ceyreklik cironun %3,1’'ine
tekabll eden buyuklige sahip olan s6z konusu sdzlesme ile birlikte 1C25 dénemine iligskin yeni siparis beklentimizin %96,5'inin
realize oldugunu hesapliyoruz. Sirketin bakiye siparislerindeki artis ivmesini ve operasyonel karliligini olumlu etkileyecegini
ongordugumiiz s6z konusu sézlesmenin hisse performansina etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASELS F/K 34,9
Cari Fiyat (TL) 117,00 FD/FAVOK 18,2
52H En Yuksek (TL) 118,60 FD/Satiglar 4,6
52H En Disuk (TL) 51,47 PD/DD 3,8
Piyasa Degeri (mn TL) 533.520,0
Piyasa Degeri (mn USD) 14.634,7 S1H 9,6%
Halka Aciklik Orani (%) 26% S1A 37,5%
Endeks Payi (BIST100) 47% S3A 65,1%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 92,7%
3A Hacim (mn TL) 3.288,0 YB 55,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Biotrend Enerji (BIOEN, Pozitif): Sirketin 11.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda yeni pay geri alim programinin
baslatiimasina karar verildi. Geri pay alimi, sirketin ¢ikariimis sermayesinin %10’unu asmayacak sekilde belirlenirken, azami fon
tutaru 100 milyon TL olarak belirlendi. Geri alim programi suresi, programin sirketin genel kurulu tarafindan onaylandig tarihten
itibaren azami 1 yil olarak belirlendi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIOEN F/K 94,3
Cari Fiyat (TL) 18,59 FD/FAVOK 37,3
52H En Yuksek (TL) 23,10 FD/Satiglar 4,9
52H En Diguk (TL) 13,87 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.295,0
Piyasa Degeri (mn USD) 255,0 Si1H 5,5%
Halka Agiklik Orani (%) 38% S1A 9,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 7,9%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -18,0%
3A Hacim (mn TL) 55,2 YB 2,9%

Yeo Teknoloji Enerji (YEOTK, Pozitif): Sirketin Romanya'da kurulu istiraki olan Yeo Technology Energy Srl ile Tirkiye'de
faaliyet gosteren bir musterisi arasinda iki farkli sahada Lisansli Gunes Enerji Santrali'nin anahtar teslimi kurulum hizmeti icin
kdv hari¢ toplam 3.749.539,39 euro tutarinda s6zlesme imzalandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu YEOTK F/K 22,8
Cari Fiyat (TL) 60,00 FD/FAVOK 10,2
52H En Yuksek (TL) 63,90 FD/Satiglar 2,4
52H En Disuk (TL) 38,26 PD/DD 9,3
Piyasa Degeri (mn TL) 21.300,0
Piyasa Degeri (mn USD) 584,3 S1H 15,2%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 9,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 15,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -12,2%
3A Hacim (mn TL) 234,0 YB 9,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

10.0 Kapamig 9.68x
9.5 r Minimum 6.30x 5.45x
9.0 Maksimum 9.68x 9.68x
85 Ortalama 6.97x 6.76x
jg Minimuma Uzaklhk 3.38x 4.23x
. »N
70 W Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
65 Performans 46.5% 26.8%
6.0
55 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 A .
a5 garpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
4'0 carpan seviyesine %30.1 yakiniz.
’ < < < < < < < < < < n n wn
o~ o o o o o o o o o o o o
¥ § ®» ¥ R ® &§ & 9 & I 8§ @«
o o o o o o o — — — o o o
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
18 19.1 Son 3 Ay Son1 Vil
1.6 Kapamig 1.40x
1.4 Minimum 1.28x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.64x 1.67x
1 Ortalama 1.45x 1.42x
08 Minimuma Uzaklk 0.12x 0.41x
Maksimuma Uzakhk -0.24x -0.27x
0.6 10.4
Performans -4.5% 34.0%
0.4
0.2
o 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & & & & & & & & & & & garpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o < [¥a) o ~ 0 [o2) o — o~ — o
i < e e e < S = - - i ° garpan seviyesine %1.2 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

15.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

14.5 k Son 3 Ay Son1Yil

13.5 Kapanig 13.62x

125 Minimum 9.12x 7.93x
Maksimum 13.62x 14.44x
11.5

Ortalama 9.97x 10.19x
10.5 M‘\\ ,N."“‘\A

4.50x 5.69x

v v Minimuma Uzaklik
95 ‘\/\A M Maksimuma Uzaklik 0.00x -0.82x
8.5 i ‘w\l Performans 13.6% -25.7%

7.5

&> < < < <« < < < < < n n n Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] N Q I N N Ny (N (N (N N N N P .
3 b= g S 5 £ g [S) g ) g g P ¢arpan seviyesine %27; son bir yillik ortalama

-

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %25.2 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

N BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
20

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -4.90
Minimum -16.2 -20.9
Maksimum -1.6 16.4

» Ortalama -6.2 -0.7
- W va\‘ / Minimuma Uzakhk 11.3 16.0
-10 1 Maksimuma Uzaklik 33 213
-15 M V Performans 1.8% 7.6%
-20

15
10

-25
S N N N N N N N N N 9 92 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
F ¥ B®» ¢ R ® &§ & I 8§ & & @« . .
8 3 3 3 S 8 3 = = S ) ] 3 seviyeye 1.3 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev — -2stdev seviyeye 4.2 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 333
40 Minimum 19.2 -6.5
30 Maksimum 37.2 525
0 Ortalama 27.7 26.7
20 Minimuma Uzaklk 14.1 39.8
Maksimuma Uzaklik -3.9 -19.2
10 Performans 1.1% 5.4%
0
10 10 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § E § § § § § § § § § seviyeye 5.-6 puan; son bir yillik ortalama
9 S 3 S 5 3 2 =] 3 N = g 2 seviyeye 6.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 A Kapanis -16.6
" Minimum -24.7 -30.0
Maksimum -12.5 4.7
10 Ortalama 171 -11.6
15 M Minimuma Uzaklik 8.1 134
-20 Y U"./ Maksimuma Uzaklik 4.1 213
-25 W Performans -2.2% -0.3%
-30
-35
§ § § % § % § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
i ° © e e ° e - - - e e e seviyeye 5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Doénemi Beklenti Onceki
10 Mart 02:30 Japonya Toplam Calisan Maaglari (Yillik) Ocak 3,10% 4,40%
10 Mart 02:50 Japonya Cari Hesap (Milyar yen) Ocak -170,5 1077,3
10 Mart 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar yen) Ocak -2496,1 62,30
10 Mart 08:00 Japonya Oncii Endeks (Onci) Ocak 108,2 108,3
10 Mart 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak - 5,00%
10 Mart 10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak - 7,00%
10 Mart 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Glveni Mart -10,0 -12,7
10 Mart 18:00 ABD NY Fed 1Yillik Enflasyon Beklentileri Subat - 3,00%
11 Mart 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Ocak 3,60% 2,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Ceyreksel, Final) 4C 0,70% 0,70%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Yilliklandirilmis, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Nominal geyreksel, Final) 4C 1,30% 1,30%
11 Mart 02:50 Japonya GSYH (Deflator yillik, Final) 4C 2,80% 2,80%
11 Mart 09:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Oncii) Subat - 4,70%
11 Mart 10:00 Tarkiye Perakende Satiglar (Yillik) Ocak - 13,50%
11 Mart 17:00 ABD JOLTS Agik is ilanlari Ocak - 7,6 mn
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Aylik) Subat -0,10% 0,30%
12 Mart 02:50 Japonya UFE (Yillik) Subat 4,00% 4,20%
12 Mart 10:00 Turkiye Cari Hesap (Milyar dolar) Ocak -3,25 -4,65
12 Mart 11:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi - - -
12 Mart 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari 7 Mart - 20,40%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,50%
12 Mart 15:30 ABD TUFE (Yillik) Subat 2,90% 3,00%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Subat 0,30% 0,40%
12 Mart 15:30 ABD Gekirdek TUFE (illik) Subat 3,20% 3,30%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Subat - 1,00%
12 Mart 15:30 ABD Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik) Subat - 0,70%
12 Mart 21:00 ABD Federal Biitge Dengesi (Milyar Dolar) Subat - 128,6
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satiglari (Adet) Subat - 112.200
13 Mart 10:00 Turkiye Konut Satislari (Degisim, yillik) Subat - 39,70%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 1,00% -1,10%
13 Mart 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Ocak -0,50% -2,00%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Aylik) Subat 0,20% 0,40%
13 Mart 15:30 ABD UFE (Yillik) Subat - 3,50%
13 Mart 15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Subat 0,30% 0,30%
13 Mart 15:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Subat - 3,60%
13 Mart 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 8 Mart - 221.000
13 Mart 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 1 Mart - 1,89 mn
13 Mart 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Holzmann'in Konugmasi - - -
14 Mart 17:00 ABD Michigan Tiketici Hissiyati (Oncii) Mart 64,0 64,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Oncii) Mart - 65,7
14 Mart 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Oncii) Mart - 64,0
14 Mart 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Oncii) Mart - 4,30%
14 Mart 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Onci) Mart - 3,50%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen trin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtuduni icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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